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Svenska Capital Oil AB {Publ)
Org, nr, 556526-3968

FORVALTNINGSBERATTELSE
Arsredovisningen &r upprittad § svenska kronor, SEK.

Koncernstruktur

Svenska Capital Oil AB ir ett svenskit bolag med utveckling av georesurser | Ukraina. Koncernen bestr utéver det svenska moderbolaget av de
heligda dotterbolagen Capital O Resources Sweden AB i Sverige och Capitat Oil (UK) Ltd i England, som sedan mitien av 2008 ir vitande.
Per den 30 december 2010 har det tidigare dotterbolaget | Ukraina, LLC Capital Qi Ukraine, silis och ingdr diirmed inte Hingre i koncernen i
denna drsredovisning,

Verksamheten

Foretagets verksambet dr atl exploatera georesurser med siirskild inriktning pd hydrokarboner,

Dotterbolaget Capital Qi {UK) Lid 4r vilande sedan 2008.

I Ukraina triffades i shutet av 2006 eu "Joimt Activity Agreement” (JAA) mellan Svenska Capital Gil AB, LLC Capilal Oil Ukraine och det
ukrainska statliga olje- och gasutvianingsféretaget Bogorodchanynaftogas (BNG) i syfte at prospekiera oljefih i Kubash-Lukva och Maydan.
Det har avtatats mellan parterna att Svenska Capital Oil AB skall sti for finansieringen 11} 99 %, LLC Capital Oi] Ukraine skall vara operator
av verksambeten i JAA och sté for | % av finansieringen och BNG tilihandahdller sina prospekieringslicenser, utan inskriinkningar, 1l JAA.
En framiida vinst frdelas tilf Svenska Capital Oi) AB med 86 %, till LLC Capital Oif Ukraine med 1 % och de resterande 13 % 1ili BNG.
Dessa licensrittighter dverfordes till L1.C Capital Qi Ukraine innan férsiiliningan av detta bolag och ingdr diirmed inte § koncernen per
bokslutsdagen.

Under 2009 bar ett nytt JAA-avial sziiffats, Parter | detta avtal var Sveaska Capilal Oil och det ukrainska stattiga bolaget Zahidukrgeologia
(ZUG). Avsikten med detta JAA var prospektering och utvinning av gasfyrdigheter pd Gorodokfiliel, som tigger geografiskt nira Kubash-
Lukva och Maydan. Vinsidelningen ir i detta avtal 60 % till Svenska Capital Qil och 40 % il ZUG. Svenska Capital Oils riitigheter enligt
detia licensavial dverfordes ocksa fire forsiljningen av LLC Capital Oil Ukraine till dotterbolaget och ingfir alltsh inte i koncernen per 2010-
12-31.

Flerarsjimforelse, koncernen

2010 2009 2008 2007 2006
Nettoomsilining 0 G 0 236667 0
Res. efter finansiclla poster -13303 988 -121 164023 -7 540 861 -1 406 724 -15 436 674
Res, i % av neltoomsiitiningen neg neg neg neg neg
Balansomslutning 6886903 14859279 138 578 583 131741 944 10 907 960
Soliditet (%) 67,5% 89.5% 98,0% 96,6% 19.7%
Kassalikviditet (%) 224.8% 403,8% 763,4% 1454,1% 87,2%
Flerirsjimforelse, moderbolaget

2010 2009 2008 2007 2006
Nettoomsilining 481 413 2320118 3853623 5206 740 184 997
Res. efter finansiclla poster -7 395276 -132 536 681 -2 296 150 <1677 459 -15 015 631
Res. i % av nettoomsittningen neg neg neg neg neg
Batansomsluining 6982568 11539786 145287047 131 367 658 11101 270
Solidizet (%) 66,6% 86,8% 98,2% 97,15 23,2%
Kassalikvidizel (%) 216,3% 3282% 1133,7% 1817,1% 98,‘7%;&

M
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Svenska Capital Oil AB (Publ)
QOrg. nr, 556526-3968

Investeringar och viisentliga hiindelser under rilkenskapsaret

Den 31 maj 2010 gick teckningstiden ut £6r att utnyitja ratten att teckna aktier i Svenska Capital Oil AB bascrat pa de 800 000
teckningsoptioner som tecknats enligt gillande optionsprogram. Teckningskursen for aktierna var 2,80 SEK. Vid teckningstidens utgdng hade
inga aktier tecknats och optionsprogrammet har dérmed avveckias.

Baserat pd &rsstimmans bemyadigande aut avveckla dotterbolaget § Ukraina, har styrelsen under Aret beslutat att dndra bolagets inriktning frdn
den ursprungliga prospekteringsverksamheten till etablerande av ett samarbete med ete ukrainskt konsortium inom olja och gas. Denna nya
inrikining bar priigtat verksamheten under dret och {érhandlingar har pAgiitt under hela verksamhetséiret och visat sig vara mycket tidskrivande,
men gir lindd hela tiden i viu rikining. Forheppningen r att ett forslag till samarbetsavtal skatl kunna foreliggas drsstimman 2011 och at en
definitiv dverenskommelse om produktionssamarbete skall kunna triiffas under forsta halviret 2011, Déarigenom kommer Capital Qil att
titlfdras verksanthet med god onsamhet och positivt kassaflide,

Vid drsstdimman den 23 april 2010 presenterades kontrolibalansrikning per 28 februari 2010, vilken visade ait mer in halva det registrerade
aktiekapitalet var forverkar. Stdmman beslar an driva verksamheten vidare och att eliminera bristen i det egna kapitalet genom nedsitining av
aktickapitalet och anpassning av bolagsordningen. Stémman bemyndigade ocksi styrelsen att nyemitiera aktier/konvertibla
skuldebreviteckningsoptioner till ett maximait belopp av 8,5 MSEK.

Styrelsen bemyndigades vidare av stimman att avveckla den {orlustbringande verksamheten i det heliigda ukrainska dotterbolaget Li.C Capitat
Gl Ukraine,

Med stid av Arsstimmans bemyndigande genomfordes under juli och augusti en riktad nyemissien till Misen Enterprises AB pd 48 000 000
aktier, varigenom bolaget titlférdes eget kapital och likviditet med 1 920 KSEXK. Misen blev dirigenom bolgets siorsta akiiesigare med 21,7 %
av antalet aktier och roster.

i och med denna nyemission kunde bolaget vid upprattandet av den andra kontrollbalanseiikningen per 31 oklober visa ait det registrerade
aktickapitalet, 4 422 KSEK, var intakt. Den andra kontrollstiimman avholls den 20 december och besior dirmed atl driva verksamhbeten vidare.

Under fjiirde kvarlalet genomféirdes slutférhandlingarna avscende forsiiliningen av det ukrainska dotterbolaget och elt forsiljningsavial
undertecknades per den 30 december 2010 med Ollreidco Enterprises Lid om forviiry av samiliga aktier | dotterbolaget for 500 KEUR. [ och
med forsiljningen av dotierbelaget ingdr det inte i koneernen per 31 december 2010. Erliggande av képelikviden kommer att ske [6pande
minadsvis under 2011 och den kommer alt vara slutregierad i december 2011,

Likviditeten 1 bolaget, baserat pd betalningsstrommarna fran Ollreideo, ricker vid nuvarande verksamhetsnivd fram till slutet av mars 2012.{

och med avvecklingen av den hitillsvarande verksamheten i Ukraina koncentreras foretagsledningens aastrgngningar belt pd au siutféra
forhandlingarna med det ukrainska olje- och gaskensertict och dérigenom skapa positiva viirden fér Svenska Capital Oils aktjedigare.

Pé grund av bolagets svaga finansiela stdllning har inga n#mnvirda investeringar gjorts under verksamhetsdrel.

Agarférhillanden per 2010-32-30

Alktiedigare Akticy Innehav i %

Misen Enterprises AB 48 000 Q00 21,71 %
Férsakrings AB Avanza Pension 5708 679 2,58%
Sadkora Resources AB 5334 847 241%
Michael Nord 5 000 Q00 2,26%
Goce Kostovski 3 051 000 1,38%
Pictet & Cie, CHl 3036 000 1,37%
Biocell AB 2561 500 1,16%
Nordret Pensionsiéredkring AB 2541714 1,15%
Capilalleben, L1 2172099 0,985
Six SIS AG, CH 2068 654 0,94%
Ovriga 141 646 930 64,06%
Total 221122223 100,00 %

Visentliga hiindelser cfter rikenskapsérets slut
Forsiliningsavtalet med Ollreideo har fuil{6ijts och de f6rsta delbetalningarna har erhdllits

Forhandlingarna om preduktionssamarbete med del ukrainska konsortiet fortsiitter med intensifierad styrka och med malsiittningen att triiffa ett
bindande avial under {Grsta halvirel 201 Lo
-y
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Svenska Capital Oil AB (Publ)
Org. nr. 556526-3968

Bolagets forviintade framtida utveckling

Gerom avvecklingen av den hittillsvarande ukrainska verksamheten har likviditetsmissigl utrymme skapats {or att fulifélja de pigdende
samarbetsforhandlingarna med det ukrainska konsortiet. Ett positivt avslut av dessa forbandlingar kommer att tiliféra Svenska Capital Qil
betydande tillgdngar som biide garanterar god 1angsikiig 16nsamhet och positiv cash-flow med dirav faljande virdetillviixi fér akticigarna i
Svenska Capital Qil.

Miljopaverkan
Genom avvecklingen av den hittillsvarande ukrainska verksamhelen har koncernens miljédlaganden och miljexponering ocksé avvecklats.

Finansiella risker

Capital Oil arbetar med prospekiering och utvinning av hydrokarboner med fokus p& etablering av oleproduktion i Ukraina. 1 denna
verksamhet arbetar Bolaget med en komplex bild av branschspecifika risker sdsom prisutveckling pé olja, tilistdndsfrigor avseende
undersikning, bearbetning och miljé samit osikerheten i utfaliet av det pigiende prospekicringsarbetet ach av det efterfsljande
fattutvecklingsarbeter.

Utbver dessa risker miste fiven mer generella riskfaktorer som konjunkturutveckiing och valutakursférindringar beaktas.

En mera djupgiende redogérelse f8r olika riskexponeringar i Bolagets verksamhet finns under Tilliggsupplysningar ldngre fram i
arsredovisningen.

Resultatdisposition
Fisrslag 1i11 behandling av bolagets ansamlade forlust:
Till &rsstammans férfogande stir

Balanserad vinst 6213536
Overkursfond 960 000
Erhillel koncernbidrag 78 322
Arcts firtust 1367 326

-115 468

Styrelsen foreslér at:

i ny rdkning Gverlires -115 468

Belriffande koncernens och moderbolagets resultat och stilining hinvisas till efierfoljande
resultat- och balansrikningar med tilihdrande idggsupplysningar och boksiulskouuncmarcr.'&\
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Svenska Capital Oil AB (Publ)
Org. nr, 556526-3968

RESULTATRAKNING KONCERNEN
Not

Rorelsens intikter mom.

Nettoomsiittning 1,2

Rirelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 3
Personalkostnader 4,5,18
Avskrivningar av materiella anliggningstillgdngar G
Nedskrivning av prospekteringslicenser

Nedskrivning av finansiella tiligdngar 6
Nedskrivning av matericlia tillgangar 6
Foriust vid avyttring av immaiteriella, materiella och finansiella
anliggningstillgéngar

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran dvriga virdepapper och fordringar som ir
anfiggningstiflgdngar

Rinteintdkter och liknande resultazposter 7

Rintekostnader och Hknande resultatposter 8

Resultat efter finansiella poster

Skatl pa &rets resultat R

Arets resultat hiinforligt till moderbolagets
aktieligare

Koncernens rapport over totalresultat

Arets resultat

Ovrigt totalresultat:
Valutakursdifferenser

Ovrigt totalresuliat efter skatt
Summa totalresultat for dret

Hiinforlig Gll:
- Moderbolagets aktiedgare

Sida5av3bh

2010-01-01 2009-01-01
2010-12-31 2009-12-31
0 L
0 0
-3363 121 -3251 785
2595 230 2 482 650
608 918 -730 236
843 307 -95 620 906
0 -5 524 009
0 -10 406 981
6473722 -1859 595
-13884298  -119876 162
-13884298  -119876 162
105 000 0
487376 77 040
12066 -136490]
580310 -1 287 861
-13303988  -121 164 023
S
-13303988  -121164023
213303988 -121 164023
2742298 -1176 397
2742 298 1176397
10561690 -122340 420

10561690 -122340420



Svenska Capital Oil AB (Publ)
Org. nr. 556526-3968

BALANSRAKNING KONCERNEN

2010-12-31 2009-12-31
Not
TILLGANGAR
Anlidggningstillgingar
Immateriella tillgangar
Prospektesingsticenser for olja och gas w8
0
Materiella anliiggningstillgdngar
Pigiende anliggningar 12 1783518 5705 165
Inventarier, verktyg och instalfationer 11 75543 2823732
1 859 061 8528 897
Summa ankiiggningstillgdngar 1859 061 8528 897
Omséittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 15 0 0
Ovriga fordringar 16 117 209 1553579
Forutbetalda kostnader och upplupna intiikter 17 221 569 938 903
Kontrakesfordran o 4 499 850 0
4 839 028 2492 484
Likvida medel 15 188 814 3 837 898
Summa omsittningstillgdngar 5027 842 6330382
SUMMA TILLGANGAR 6 886 903 14 859 279)§1
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Svenska Capital Oil AB (Pubi)
Org. nr. 556526-3968

BALANSRAKNING KONCERNEN

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital (221 122 223 aktier}

Andra reserver
Balanserat resultat

Sumina eget kapital
Leverantorsskulder
Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intiikter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

POSTER INOM LINJEN

Stillda sidkerheter
Ansvarsforbindelser

Not

21
22

2010-12-31

4422 445
1288 892

Lc1001294 .

4650043

640 394
296211
1300255

2236 860

6 886 %03

150036
150 000
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17312222
143757714
-147778 203

13291733
374 479
594 460

.. 993607
1567 546

14 859 279

275000
150 000




Svenska Capital Qil AB (Publ)
Org. nr. 556526-3968

KASSAFLODESANALYS KONCERNEN

Den fopande verksamheten

Raérelseresultat

Tusteringar fir poster som inte ingér i kassafladet
Erhéilen riinta

Eriagd riinta

Kassaflide fran den l6pande verksamheten
fore fordndringar av rorelsekapital

Kassaflide frin forindringar av rirelsekapital
Minskaing(+¥dkning{-) av fordringar
Minskaing(-)Y/6kning(+) av leverantdrsskulder
Minskning{-¥6kning(+) av korifristiga skulder

Kassafléde fran den lipande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvirv av koncessioner, patent, ficenser m.m.
Forsiljning av materiella anliggningstiilgéngar
Férviirv av inventarier, verktyg och installationer
Forséljning av andelar i koncernidretag
Aterbetalning av lin frén utomstiende

Kassaflide frin investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Arets nyemission
Emissionskostnader

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Foriandring av likvida medel
Likvida medel vid rets borjan
Kursdifferens i Jikvida medel

Likvida medel vid arets sluf

Not

20

11,12
13

2010-01-01 2009-01-01
2010-12-31 2009-12-31
-13884298  -119876 162
7252 665 112084 299
L 414 77 040
.ok031 :62 163
-6 640 536 7776 986
-4 548 483 471 900
363 068 -135 600
513535 -1084 590
-16312416 -8525 276
0 -5 089 356
250 000 1100 180
0 -44 473
4 492 443 0
050 9
4743 093 -4033 649
1920000 0
o 1128100
£ 920 000 ~128 109
-3 649 323 -12 687 034
3837 898 16 527 596
AU 18
188 814 3837 898,
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Svenska Capital Gil AB {Publ)
Org. i, 556526-3968

KOMNCERNENS FORANDRING EGET KAPITAL

Crvrigt
Lillskjutet Balanserat  Summa cget
Aktiekapital kapital Andra reserver resultat kapital
Inglende cpet kapital 2004-01-05 100 000 0 0 -114 781 -14 78t
Totalresultat
Azets resalta -65 126 63 126
Ovript totalresullat
Omriikningsdiflerens 228 228
Summa tolalresultst 228 -65 126 -64 898
Alticiigartillskou 18 281 18281
Pipdende nyemission 2 800 000 2 800 000
Summa transakiioner med akticigare 2518 251 2518 281
Ingficnde cget kapital 2005-01-01 10 000 Z 818 281 228 =179 907 2738 602
Totalresuiat
Arcts reswhat -2 131295 <2131295
Omrikningsdifferens 1791 1791
Summa tolalresultat 1791 -213129% +2 129 504
‘Fransaktioner med akticigare
Nyemission 2 454 546 -2 454 546 0
Pipliende nyemission 1 (00 000 3 000 000
Summa transaktioner med aktiviigare 2 454 546 -1 454 546 1000 000
Inghende eget kagpital 2006-81-01 2 554 546 1363735 2919 -2 351 202 i 609 098
Totalresullst
Arets resulial -15436 674 15436 674
Ovrigt totaircsultat
Omrikningsdiflerens 5322 5322
Summa totalresultat 5322 -15 436 674 -15431 352
Transaktioner med akticiigare
Kviuningsemission 2756213 2241787 500000
Nyemissi 1 596 965 4220250 5817215
Lmissionskostnader -535 800 -535 800
Plhgdende nyemission S 691 600 5691 600
Summa transaktioner med akrickgare 4353 178 Ei 619 §37 15973015
lngécnde cpel kapltal 2007-01-01 6 507 724 12983572 7341 -17 747 876 2 150 761
Tolzlresultat
Areis resuhat 1406724 -1 406 724
Ovrigl tolalvesuliat
Omrikningsdillerens -188 622 -188 622
Sumima totalresultat -185 622 -1406 724 <1 595 346
Transzktioner med akticiigare
Nyemission 7170518 131 686 682 138 857 201
Lmissionskostnader 12199 602 12 199 602
Summa fransaktioner med akticiigare 7170 518 119 487 041 126 657 899
Inpdende epet kapital 2008-61-01 14 078 242 132 470 653 -18] 281 -19154 604 127 213014
Totalresultat
Arets resultat -7 540 861 -7 540 861
Ovrigt totadresultat
Avveckling Litauen 18281 18 281 o]
Omrlikningsdiflerens -1401 181 -1 401 181
Sunsma totalresuliat -18 241 -149]1 181 -7 522 581 -8942 042
Transakiioner med akticdigare
Phgdende nyemission 19403 881 19 403 831
Emissionskostnader -1 977 591 -1 977 591
Varde pd anstilldas insigéring 53 000 63 000
Uppskjuten skattefordran 18 000 18 600
Sump transaktioner med akticligare 17 426 290 §1000 17 507 294}
_!_ﬂﬁfjcndc cuet kapitul 2609-01-01 14 078 242 149 §78 662 -1 382 462 26 596 180 135 778 262
Totalresultat
Arcts resuhat -121 164023 -121 164 023
Ovrigt totatresuiat
Omrdkningsdiflerens <1176 397 -1 176397
Summa totalresulizt -5 176 397 S121 164023 122 340 420
Transaktioner med akiiciigare
Nyemission 3233980 -3 233980 0
Emissionskostnader -128 19 -128 169
Uppskjuten skattelordran - 18 000 -18 (0
Summa (ransakiioner med akticiigare 3233980 -3 362 089 -15 & -146 309
Ingaende cpet kapital 2010-01-01 17312222 146 516 573 -2 158 859 -147 778 203 13291733
Tosaleesultuy
Arets resalta -13 303988 -13 303 988
Ovrigt tatalresultat
Omeakningsdilterens 2742298 2742 298
Summa totalresultat 2742 298 -13 303 488 -1 561 690
Transuktioner med akticigare
Neds#uning aktickapital -13 849777 <146 171 119 160020 896 9
Nyemission S60 000 960 D00 1 920 900
Summa transaktioner med akticlipare -12 889 777 2145211119 o 160 920 896 1920 600
Utgdende cget kapital 2010-12-31 4422 445 1365454 -16 561 -1061295 4650043 o

oL
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Svenska Capital Oil AB (Publ)
Org. nr. 556526-3968

RESULTATRAKNING MODERBOLAGET

Rorelsens intikter m.m.
Nettcomsi#tining

Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personatkostnader

Avskrivningar av materiella an¥iggningstillgdngar
Nedskrivning av immateriella tillgdngar
Nedskrivring av finansiella tillgdngar
Nedskrivning av anltiggningstiligdngar

Forlust vid forsdlining av anliggningstiilgingar

Rirelseresultat
Resultat fran finansielia poster

Ovriga ranteintakier och liknande resultatposter
Rintekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Skatt pd drets resultat

Arets resultat

2010-01-01 2009-01-01
Not 2010-12-31 2009-12-31
1,2 481413 2320 111
3 -3 524 589 -3950 249
2915175 -4 105 097
6 -80 664 -123 525
6 -843 307 -94 047 980
6 0 -25 194 251
6 0 -5 000 000
T R .
-7 863 885 -134 280 697
7382472 -131 960 586
7 3163 622 251
8 -15 967 -1 198 346
-12 804 -576 095
7395 276 -132 536 681
9. 27930 O
-7 367 326 -132 536 681,
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Svenska Capital Oil AB (Publ)
Org. nr. 556526-3968

BALANSRAKNING MODERBOLAGET

2019-12-31 2009-12-31
Not
TILLGANGAR
Anliggningstillgingar
Prospekteringslicenser far oija och gas 10 0
0
Matericlla anliggningstillgngar
Pagdende nyanliggningar 12 1783518 2033518
Inventarier, verklyg och installationer 11 75 343 156 207
1 859 061 2189725
Finansiella anliiggningstillgdngar
Andelar i koncernftiretag 3 10013 5100013
160013 5100013
Summa ankiggningstillgdngar 1959074 7289738
Omsittningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 15 0 0
Ovriga fordringar 16 £17 209 143 354
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 17 221 969 300 887
Kontraktsfordran 4 499 850 Q
4 839 028 444 241
Likvida medc} 15 184466 3805807
Summa cmsittningstillgingar 5023 494 4250 048
SUMMA TILLGANGAR 6982 508 i1 539 786}(\
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Svenska Capital Oil AB (Publ)
Org. nr. 556526-3968

BALANSRAKNING MODERBOLAGET

EGET KAPITAL OCH SKULPER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital (221 122 223 akticr & kvotviirde SEXK 0,02)
Reserviond

Ansamlad forlust

Balanserad vinst ¢ller forlust
Overkursfond

Erhillna/lsmnade konrcernbidrag
Arets resuliat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till koncernfdrelag
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantrsskuider

Ovriga kortiristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

POSTER INOM LINJEN

Stillda sikerheter

Ansvarsforbindelser

2019-12-31 2009-12-31
Not

4422 445 17312222

345454 345454

4767 899 {7 657 676

6213536 -21270679

960 000 146 171 119

78322 ¢

7367326 -132536681

-115 468 -7636 241

4 652 431 10021 435

93 278 195 000

93278 195 000

640 393 249 768

296211 474 327

19 .....h300255 . .399257

2236859 1323352

6 982 568 11 539 786

21 150036 275000
22 150000 150 000,&
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Svenska Capital Oil AB (Publ}
Org. nr. 556526-3968

KASSAFLODESANALYS MODERBOLAGET

2010-01-01 2009-01-01

Not 2010-12-31 2009-12-31
Den lopande verksamheten
Rérelseresultat -7382472 <131 960 586
Justeringar f5r poster som inte ingdr i kassaflédet 20 722 193 123 192 0776
Erhéllen rinta 1413 76 282
Ertagd rinta 10317 61 363
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -6 669 183 -8 753 59]
Kassafldde fran forandringar av rérelsckapital
Minskning{+}ikning(-) av fordringar -4 536 165 1 457 466
Minskning{-»6kning(+) av leverantdrsskulder 390 625 -177 444
Minskning{-)/6kning(+) av kortfristiga skulder 523532  -1100676
Kassaflide frén den lipande verksamheten -10291 191 8574245
Investeringsverksamheten
Forviiry av {inansiella tiligdngar 10 0 -5 089 356
Erhéliet vid forsaljning av materiella tillgéngar 250 600 1 100 180
Forviry av inventarier, verktyg och installationer 18,12 0 -3 463
Forviiry av koncernforetag 13 0 0
Farsiljning av andelar i koncernforetag 13 4 49% 850 0
Kassafidde fran investeringsverksamheten 4749 850 3992 639
Finansieringsverksamheten
Arets nyemission 1 920 60O 0
Emissionskostnader 0 -128 109
Forindring av ldngfristig skuld 0 195000
Kassaflode frén finansieringsverksamheten 1920000 66 891
Fordadring av likvida medel <3621 341 -12 499 993
Likvida medel] vid &rets borjan 3805807 16 305 800
Likvida mede} vid drets shut 184 466 3805807
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Reserv-  Pighende ny- Overkurs. Balunserat Summa eget

Aktiekapital fond emission  fond resultal kapital
Ingdende epet kapital 2(H03-01-01 100 004 -11¢ 456 -10 456
Arets resuliat -4 325 -4 325
Utghende eget Kapital 2003-12-31 130 000 5 13 0 -114 781 -14 781
Inghende eget kopitol 2004-05.01 100 000 ] ] Q -114 781 -14 781
Akticigartiliskont 18281 18 281
Phglende nyemission 0 2 800 060 2 800 000
Omriikningsdifferens 0
Arets resuitat -45 295 -45 265
Utpdende oget Kapital 2004-12-31 100 000 & 2 8060 000 0 -141 798 2758 208
Ingiende egel kapital 2005-01-0 104 000 [} 2 800 000 0 <14 795 2758 205
Pigiende nyemission 1 000 000 1000 000
Omrdkningsdilferens 0 0
Arets resultat -2 139643 -2 139 643
Utphende eget Kapital 2085-12-31 2 5534 546 345454 1 660 000 0 -2 281 438 1618 362
Ingende epef kapital 2006-01-01 2354 546 345454 1 006 000 0 -1 281 438 1618 362
Kvittningsemission 2756213 2243787 5000 000
Nyemission 1 596 965 -1 000 000 5220250 58171215
Emissionskostnader -535 300 -535 800
Pigiende nyemission 5691 600 5691 600
Omuriikningsdifferens 0
Arets resultag -15 015 631 -15 015631
Utgdende egel kapital 2006-12-31 6 907 125 345 454 5691 600 6928 309 -17 297 069 2575947
Inghende epet kapital 2007-01-01 6997 724 345 454 5691 600 6 928 237 -17 297 069 2575 946
Nyemisson 7170518 -5691 600 137278283 138 857 201
Pigiende nyemissien o]
Emissionskostnader -12 199 602 -12 199 602
Arets resultat -1 677459 -1 677 459
Utgacende eget Kapital 2007-12-31 E4 078242 345 434 4 132106918 -18974 528 127 556 086
Ing&ende eget kapital 2008-01-01 14078 242 345 454 O 132106918 -18974 528 127 556 (86
Phgitende nyemission 19403 881 19403 881
Emissionskostnader -1977 391 -1977 591
Arets resaltat -2 296 150 -2 296 150
Utpdiende eget kapital 2048-12-31 14078 242 345454 17426 2% 132 106 918 -21 270 678 142 686 226
Inghende epet kapital 2009-01-01 14 078 242 345 454 17426290 132106918 -21 270 679 142 586 225
Nycmisson 3233930 -3 233980 0
Pigdende nyemission -14192310 14192310 0
Lmissionskostnader -128 109 -128 109
Arets resultat -132 536 681 -132 536 681
Utgéende egel kapital 2009-12-31 17 312 222 345 454 0 146171 119 153 807 360 16021 435
Ingdende eget kapital 2010-91-0t
Nedsétning aktickapitat 13849717 146 171 119 160 020 898 0
MNyemisson 960 000 960 000 1920000
Erhilllet koncernbidrag 106 272 166 272
Skatteeffekt pd erhdllet koncernbidrag 27 950 -27 950
Arets resulial -7 367 326 -7.367 226
Utggdende eget kapitad 2010-12-31 4422 445 345 434 0 960 000 -1 075 468 4 652 431}?,\

Se Akrickapitalets utveekling niisia sida.
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Okning av antalet

Utestéende antat

Tecknings-

Okning/minskning

Totalt utgdende

Hindelse Ar |aktier akticr Kvot-virde kursfaktie {av aktiekapitalel |aktickapital

Botagets bildande 1993 1000 1000 100,00 100,000 140 006,00 100 600,00
Konvertering 2003 599 000 1 000 000 0,10 0,100 0,00 100 000,00
Nyemission 2005 20 000 000 21 400 000 0,10 0,100 2 060 000,00 2 100 000,00
Nyemission 2005 4 545 456 25 545 456 0,10 0,176 454 345,60 2 554 545,60
Nyemission 2006 13 068 000 38613 456 0,10 0,250 1 306 800,00 3 801 345,60
Nyemission 2006 988 563 39602 019 0,10 1,224 98 856,30 3960 201,90
Nyemission 2006 2134060 39 815019 0,10 1,220 21 300,00 3981 531,90
Nyemission 2006 } 700 089 41 515108 0,10 1,224 173 008,90 4 151 510,80
Kvittningsemission 2006 27 562 133 69 077 241 0.1 0,181 2756 213,30 6907 724,10
Nyemission 2007 4 650 000 73727241 0,10 1,224 445 000,00 7372 724,10
Nyemission 2007 1 670 180 75 397 42) 0,10 1,224 167 018,00 7539 742,10
Nyemuission 2007 13 200 000 88 597 42} 0,10 1,540 1320 000,00 8 859 742,10
Nyemission 2007 10185 000 98 782 421 0,10 1,540 1018 500,00 9 878 242,10
Nyemission 2007 42 000 000 140 782 421 0,10 2,400 4 240 000,00 14 078 242,10
Nyemission 2009 32 33% 802 173 122223 0,10 0,600 3233 980,20 17 312 22230
Nedsiittning aktickapital 2010 0 173 §22223 0,02 - S13 849 777,84 3462 444 46
Nyemission 2010 48 000 000 221 132223 4,02 0,040 960 000,00 4 422 444 46

Sida 15 av 35




Svenska Capital Oil AB (Publ)
Org.nr. 556526-3968

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

ALLMANNA UPPLYSNINGAR

Moderfisretager dr et akiicholag registrerat i och med s#te | Goteborg. Adressen till huvudkontoret dr Engelbrekisgatan 32, 411 37 Goteborg.

Moderfdretaget v noterat pd First North,
Styrelsen och verkstiitlande direktoren har den 22 mars 2011 godként denna kencernredovisning {or offentliggdrande.

De viktigaste redovisaingsprineiperna, som tillimpats niir denna kencernredovisning uppréttats, anges nedan. Dessa principer har tillimpats konsckvent {6r alta
presenterade ar, om infe annat anges.

Grund fir rapporternas uppréittande

Koncernredovisningen f8r Svenska Capitat Oil AB-koncernen har upprittats i ealighet med Arsredovisningslagen, RFR 1.3, Kompletierande redovisningsregler
for koncerner och International Financial Reporting Standards (IFRS) sidana de antagits av EU. Koncernredovisningen har uppriittats enligt
anskaffningsvardemeloden.

All upprétia rapporter i verensstdmmelse med IFRS krdver anviindning av en det vikiiga uppskattningar f6r redovisningsindamil. Vidare kriéivs att ledningen gor
vissa bedomningar vid tillimpningen av koncernens redovisningsprinciper. De omriden som innefattar en hég grad av beddmning, som ir komplexa eller sidana
omriden dér antaganden och uppskattningar dr av viisentlig betydelse for koncernredovisningen kommenleras i not i farekommande fall.

Koncernens fortlevnad

Efter avveckling av den hittillsvarande verksamheten i Ukraina férhandlar féretagsledningen med det ukrainska konsortiet f6r att bedriva ny verksambet inriklad
pi olje- och gasproduktion och dédrigenom skapa positiva vérden for Capitai Oils akticligare. Genom avvecklingen av det vkrainska dotterbolaget har likviditeten
sikerstillts vid nuvarande verksamhetsaiva till slutet av mars 2012,

Nya och dndrade standarder som tilliimpas av koncernen
Koncernen har tillimpat féljande nya ock dndrade IFRS frém januari 2010

RS 3 (omarbetad), Rérelsefarviiry, samt dirav foljande dndringar i IAS 27, Koncernredovisning och separata finansiella rapporter, IAS 28 Innehav i
intressefSretag och IAS 31 Andelar i joint ventures. Andringarna antogs av EU under 2009 och ska senast tilliimpas fér fSrviiry av Agarandelar med [Srviirvsdatum
under riikenskapsir som pibérias § juli 2009 och dérefter.

Den omarbetade standarden fortsiitler att foreskriva att férviirvsmetoden tllimpas £6r rirelseférviiry men med nigra viisentliga dndringar, Exempelvis redovisas
alla betalningar fér att k8pa en verksamhet till verkligt viirde pi forviirvsdagen, inklusive villkorade kipeskillingar som klassificerats som skuld och som dérefier
omvirderas via rapporten Sver totalresultatet, Tnnehav utan bestémmande inflytande j den forviirvade rérelsen kan valfrite fér varje forviiry viirderas antingen til}
verkligt viirde eller till den proportienctla andelen av den fSrviirvade rérelsens nettotillgdngar. Enligt den omarbetade standarden skall samtliga forviirvsrelalerade
kestnader kostnadsfdras jamfor med tidigare principer ¢ sddana kostnader dkade anskaffningsviirdet far den férviirvade rorelsen. Svenska Capital Qil har inte
genomfirt nigra rbrelsefdrviry under 2010 varfor den omarbetade standarden IFRS 3 inte haft ndgon effekt pli koncernens finansiella rapporter for 2010.

1AS 27 (omarbetad), kriiver att effekterna av alia transaktioner med innehavare utan bestimmande inflytande redovisas i eget kapital, s& linge som det
bestimmande inflytandet kvarstr, och dessa transaktioner ger inle lingre upphov till goodwilt eller vinster och fériuster. Standarden anger ocksd ait nir el
moderfiretag mister det bestimmande inflytandet ska eventuell kvarvarande andel omviirdzras tlf verkligt viirde och ¢n vinst eller forlust redovisas i
resultatriikningen.

Andringarna i IAS 27 har intc haft ndgon piverkan pd innevarande period.

Standarder, dndringar och telkningar av befintliga standarder som dnnu inte har tritt i kraft och som inte har tillimpats { fértid av Koneernen

Féljande standarder, indringar och tolkningar av publicerade standarder dr obligatoriska for rikenskapsir som borjar den 1 januari 2010 eller senare, men har inte
tillimpats i fortid av Koncernen:

[FRIC 17, Viicdetverforing av icke-kontanta tillgingar genom utdelning Ul digare (gilller (%r rikenskapsdr som borjar § juli 2009 eller senare). Denna tolkning ger
viigledning om redovisning av Sverrenskommelse enligt vilka et foretag delar ut saktifigngar till aktiedgarna. En dndring har ocksd gjorts i 3RS 5 dér det krlivs
att titlgingarna klagsificeras som att de innehas for viirdedverforing endast om de 4r tillgéngliga {6 omedelbar viirdetverforing i sitt nuvarande skick och
viirdedgverforingen dr mycket sannolik.

IFRIC 18, Overféring av tiligdngar frin kunder, géller for dverforingar av tiligingar som skett den 1 juli 2009 eller senare. Denna tolkning kiargdr IFRSs krav vid
redovisning av avial enligl vilka et (8retag av en kund erhdller en materiell anliggningstiligling som foretaget sedan mdste anviinda antingen for att ansiuta kunden
till ett niit eller for att ge kunden lopande tilgiing till varor eller tjinster (t ex el, gas eiler vatien) eller f6r atl gbra bida detarna. A~
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IFRIC 9 och [AS 39 (iindring), Inbiiddade derivat (giller for rikenskapsar som slutar den 20 juni 2009 eller senare). Denna dndring kriiver att foretag ska bedéma
om ett inbiiddat derivat ska skiljas frin virdkontraktet niir féretaget omklassificerar en sammansait finansicll tillging frin kategorin verkligt viirde via
resullatriikningen. Beddmningen gérs pd basis av de omstiindigheter som forelig pi det senare av det datum niir foretaget forst blev en part i avialel och det datum
dé en forindring av avtalets villker gjordes som i viisentlig grad dndrar de kassafidden som annars skulie ha kriivts enligt avtalet. Om foretaget inte kan géra denna
beddmning ska det sammansatta instrumentet kvarstd som klassificerat som virderat Gl verkligt viirde via resubtatriikaningen.

IFRIC 16 (dndring), Sikringar av nettoinvestering i en utlandsverksamhet (giilier fér ridkenskapsdr som borjar den 1 juli 2009 eller senare). Tilkdgget anger att, i en
sikring av en nettoinvestering i en utlindsk verksamhet, instrument som: uppfyller villkaren for sikringsredovisning kan innchas av vilket som helst av fretagen
inom Koncernen, inklusive den utlindska verksamheten, under {Srutsiittning att kraven pd identifiering, dokumentation och effektivitet i IAS 39 avseende siikring
av nettoinvestering fir uppfyltda. I synnerhet ska Koncernens sikringsstrategi tydligt dokumenteras pi grund av méiligheten till olika identifieringar pa olika nivier
i Koncernen,

[AS 38 (indring) lnmaiericlla tillgéngar (gétler rikenskapsdr som bérjar 1 januari 2030 eller senare). Andringen ger viigledning i au fasistilla verkiigt virde pien
immateriell tilighng som forviirvats i ett rorelsefGrviry och som tillater redovisning av en grupp av tillgdngar som en enda tillging om de enskilda tiligingarna har
liknande nyttjandeperioder.

IAS | Gindring) Utformning av finansielta rapporter. Andringen klargsr att den potentielia regleringen av en skuld genom emission av aktier inte ir relevant for
dess klassificering som kort eiler ling(ristig. Genom en forindring i definitionen av korfristig skuld, tifliter findringen att en skuld klassificeras som lingfristig
(under forutsduning aut {oretaget har en ovillkorlig st att skjuta upp regleringen genom dverldring av kontanta medel efler andra tillgdngar under minst 12
ménader efter rikenskapsrets slut) trots att mogparten nér som helst kan kréiva reglering med akeier.

1AS 36 (tindring) Nedskrivningar géller (6r rikenskapsér som bérjar 1 januari 2010 eller senare. Andringen klargdr all den storsta kassagenererande enhet (eller
grupp av enheter) pd vitken goodwill ska fordelas i syfte an priva nedskrivningsbehov, dr ett rérelsesegment enligt definitionen i punki 51 IFRS &,
Rirelsesegment.

IFRS 5 (#ndring) Anldggningstiligingar som innchas {or forséljning och avvecklade verksamhbeter, Andringen klazgor ast IFRS § specificerar de upplysningskray
som finns for anliiggringstiligdngar (eller avyttringsgrupper} som klassificerats som anliggningstiligingar som innchas f6r forsiljning cller avveckiade
verksamheter. Den klargor ocksd att det allménna kravet i [AS | fortfarande gilier, stirskilt punkt 15 {att ge en rittvisande bild) och punkt 125 (kiillor till
osiikerheter | uppskattningar) i IAS 1.

Nva standarder, dndringar och 1oikningar av befintliga standarder som dnn inte har trént | kraft ach som inte har tlléimpats i fortid av korcernen.

IFRS 9, "Finansieila instramen: (publicerad i november 2009): Denna standard dr det forsta steget § processen au ersitia 1AS 39, "FinansieHa instrument;
viirdering och klassificering™. IFRS 9 introducerar tvd nya krav for virdering och klassificering av finansieHa tillgAngar. Standarden ir inte tillimplig fomin for
rilkenskapsér som bérjar 1 januari 2013 men ir tiligiinglig for fortida tillimpning, Dock har standarden dnnu inte antagits av BEU.

1ASB har omarbetat 1AS 32 “Finansiella instrument: Klassificering” i friga om kilassificering av nyemissioner, IFRIC 14 "[AS 19 — Begrinsningen av en
formansbestimd tillgang, Higsta fonderingskrav och samspelet dem emellan” och reviderat [AS 24 "Upplysningar om nirstiende” samt publicerat IFRIC |9
"$lickning av finansiella skuider med eget kapital instrument”. Svenska Capilal Oil har valt att ¢j in{éra dessa iindringar i {ortid, utan de omarbetade, reviderade
och publicerade standarderna ach tolkningarna komumer aw tiflimpas retroaktivi friin 1 januari 201 1.1 dagsiiiget finns ingen identifierad betydande inverkan pa den
forsta tillimpningsperioden.

Sida 17 av 35



Svenska Capital Oil AB (Publ)
Org.nr. 556526-3968

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Koncernredovisning

Dotterforetag 4r alla de féretag (inklusive foretag (67 sirskilt indamél) dir Koncernen har rétten att uiforma fingnsiella och operativa strategier pd ett siitt som
vanligen féljer med ett aktieinnehav uppgdende til) mer iin hiilften av réstritterna. Frekomsten och effekien av potentictla réstrétter, som [Gr nirvarande 4r
mijliga au utnytja eller konvertera, beaktas vid bedémaingen av huruvida Koncernen uévar bestimmande inflytande Gver ett annat foretag, Dotterfiretag
inkluderas i koncernredovisningen frin och med den dag di det bestdmmande inflytandet dverférs till Koncernen. De exkiuderas ur koncernredovisningen frdn och
med den dag da det bestimmande inflytandet upphor.

Farvirvsmetoden anvinds for redovisning av Koncernens forvirv av dotterforetag. Anskaffningskostnaden for etl forviiry utgéirs av verkligt vérde pd tillgdngar
som {dmnats som ersittning, emitierade egetkapitalinstrument och uppkomna eller Svertagna skulder per Sverltelsedagen, plus kostnader som &r direkt hiinforliga
till forvirvet. Identifierbara forviirvade tillgiingar och Gvertagna skulder och eventual{forphikielser i ett foretagsforviiry viirderas inledningsvis (ill verkliga viirden pil
forvirvsdagen oavsett omfattning pd eventuelit minoritetsintresse, et Sverskott som utgdrs av skillnaden mellan anskaffningsviirdet och det verkliga viirdet pa
Koncernens andel av identifierbara firvirvade nettotiligingar redovisas som goodwill. Om anskaffningskostnaden understiger verkligt vérde {6r det forviirvade
dotterforetagets nettotiligingar, redovisas mellanskillnaden direkt § resultatriikningen.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster pd transaktioner mellan koncernforetag elimineras, Aven orealiserade {Sriuster elimineras,
om inte transakionen utgdr et bevis pd att el nedskriveingsbehov foreligger for den dvertdtna tillgingen. Redovisningsprinciperna for dotterforetag har i
férekommande fall éndrats f6r att garantera en konsekvent tillimpning av Kencernens principer.

Segmentrapportering

Ln rérelsegren ir en grupp tilgéngar och verksamheter som tillhandahdller produkter eller tjinster som #r utsatta for risker och mojligheter, som skiljer sig frin
vad som giiller for andra réreisegrenar. Geografiska omriiden tillhandahdller produkter eller tjinster inom en ekonomisk miljé som ir utsau {6r risker och
mdjligheter som skiljer sig friin vad som giilier {6r andra ckonomiska miljser. Koncernen iir avseende den marknad den arbetar pd, Ukraina, i ett
uppbyggnadsskede och nigon fakturering har dnnu ej skett var{dr ndgon sirskild segmentsrapportering ej uppritlas.

Omréikning udliindsk valuta

(a) Funktionell valuta och rapportvaluia

Poster som ingdir i de finansiella rapporterna f6r de olika enheterna i Koncernen dr virderade i den valuia som anviinds i den ckonomiska milio dir respektive
féretag huvedsakligen iir verksamt (funkdonell valuta). [ koncernredovisningen anviads svenska kronor (SEK), som &r mederforetagets funktionella valuta och
rappotivalula,

(b} Transaktioner och balansposter

‘Transaktioner i utlindsk valuta omriiknas 61l den funktionella valutan enligt de vatulakurser som gatler pd transaktionsdagen. Vaiutakursvinster och -forluster som
uppkominer vid betalning av sidana transaklioner och vid omrikning av monetira tiligingar och skuider i uttindsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
resuliatrakningen. Undantag ir di transaktionerna utgdr sitkringar som uppfylier villkoren fér sikringsredovisning av kassafldden eller av nettoinvesteringar, di
vinsterf{orluster redovisas i egel kapitai. Omrikningsdifferenser fér icke-monetiira poster, sisom aktier som vitrderas till verkligt virde via resultatrikringen,
redovisas som en del av verkligt viirde-vinst/forinst. Omrikningsdifferenser {dr icke-monetira poster, sksom aktier som kiassificeras som finansicha tiligdngar som
kan siljas, fors till fond &r verkligl virde i cget kapi{al.)¥
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(c) Koncernforetag

Med koncemnfdretag avses bolag som ingiir i den koneern som ligs av Svenska Capital Oil AB. Resultat och firansiell stitlning for alla koncernféretag {av vilka
inget har en hoginflationsvaluta) sem har en annan funktionel] valuta in rapportvalutan, omriknas il koncernens rapporivaluta enligl fsljande: tillgdngar och
skulder f6r var och en av balansriikningarna omriknas till balansdagskurs, intiikter och kostnader for var och en av resultatrikningarna omritknas till genomsnittlig
valutakurs (sivida inte denna genomsnittliga kurs inte iir en rimlig approximation av den av den ackumulerade effekten av de kurser som giitler pil
transaktionsdagen, i vilket fall intéikter och kostnader omritknas per transaktionsdagen), och alla vahutakursdifferenser som uppstir redovisas som en separat del av
eget kapital,

Vid konsolideringen (6rs valutakursdifferenser, som uppstiir tifl 161jd av omrikning av nettoinvesteringar i uilandsverksamheter och av upplining och andra
valutainstrument som identifieras som siikringar av sidana investeringar, till cget kapital. Vid avytiring av en utlandsverksamhet redovisas sédana kursdifferenser
resuitatrikningen under rubriken Koncernens rapport dver totalresultatet.

Goodwill och justeringar av verkligt viirde som uppkommer vid forviirv av en utlandsverksamhet behandlas som tillgdngar och skulder hos denna verksamhet och
omriknas till balansdagens kurs.

Materiella anliggningstiligdngar

Matericlla anliggningstiligingar iir redovisade til] anskaffningskostnad med avdrag for planmissiga avskrivningar baserade pi en beddmning av tiligingarmas
nyttjandeperiod. [ anskaffningsvirdet ingdr utgifler som direkt kan hiinforas till forviirvet av titlgingen.

Tillkommande utgifter liggs till tiligfingens redovisade virde eller redovisas som en separat Lillgdng, beroende pdl vilkel som dr Mmpligt, endast d4 det &r sannalikt
att de framtida ekonomiska {Grminer som #r forknippade med tillgdngen kommer att komma Koncernen tillgodo och tiilgingens anskaffningsviirde kan mitas pd
ett tiflforlitigt sdt. Alla andra former av reparationer och underhdll redovisas som kostnader i resultatrikningen under den period de uppkomimer. Tillgingarnas
restviirde och nytjandeperiod prisvas varje batansdag och justeras vid behov. En titlgdngs redovisade viirde skrivs omgliende ner till dess dtervinningsviirde om
tilgdngens redovisade viirde Bverstiger dess bedomda dtervinningsviirde,

Vinster och {Sriuster vid avyttringar faststillls genom er jim{érelse mellan fGrsitiningsintiikten och det redovisade viirdet och redovisas i resuitatritkningen.
Avskrivningar enligt plan ir gjorda enligt féljande:
- inventarier, verkiyeg och installationer 6 - 20%.

Emmateriefla tillgangar

Bealanserade utgifter avseende prospekierings- och uiviirderingstitf géngar

Licenser och aktiverade prospekteringskostnader redovisas i enlighet med IFRS 6 Prospektering cfter samt utviirdering av mineraltiigingar. Detta innebir aut alla
kostnader f&r anskaffning av riittigheter, projekiering, undersékning, utviirdering, borrning och utbyggnad av dessa akfiveras i separaia kostnadsstéitlen per
fiittfomride.

Nir teknisk mailighet ach kommersiell genomférbarhet att utvinna en mineraltillging kan pivisas kommer tiligingen att omklassificeras varpd redovisning sker i
enlighet med IAS 16 Materiella anliiggningstillgingar respeklive IAS 38 Immateriella tiligdngar, beroende av hur tillgdngarna omklassificeras.

Immateriella tillgiingar avser i sin helhet prospekieringslicens 1 Ukraina.

A
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Nedskrivning - prospekterings- och utvirderingstifigdngar

Eventuellt nedskrivningsbehov avseende prospekterings- och utviirderingstillgingar provas niic illgéngarna ontklassificeras tll matericila eller immatericila
tillgiingar eller niir fakta eller omstindigheter tyder pa att nedskrivningsbehov kan foreligga. fn nedskrivning gors med det belopp varmed prospekterings- och
utviirderingstiligingens redovisade viirde Gverstiger dlervinningsvirdets. Nir fakta och omstindigheter tyder pd att det redovisade vilrdet Gverstiger
dtervinningsvilrdet gérs viirdering.

I syfte att beddma nedskrivningsbehov hinférs de prospekterings- och utviirderingstiflgingar som iir forema! for undersékning till befintliga kassagenererande
erheter inom de preduktionsfih som Ar lokaliserade i samma geografiska region.

Nedskrivningar

Tillgdngar som skrivs av beddms med avseende pd viirdeminskning ndrhelst hiindelser eller fociindringar i férhallanden indikerar att det redovisade viirdet kanske
inte dr &tervinningsbart. in nedskrivning gérs med det belopp med vilket tiligdngens redovisade virde Sverstiger dess ftervinningsviirde. Atervinningsvirdet iir de
hidgre av en titlgdngs verkliga viirde nvinskat med {rsiiljningskostnader och nytjandeviirdes. Vid beddmning av nedskrivningsbehov grupperas tillgéngar pi de
ligsia nivier dir det finns separata identifierbara kassafldden (kassagenererande enheter). 't tillgdngar, andra dn finansiella tillgangar ech geedwili, som tidigare
har skrivits ner géirs per varje balansdag en provaing av om AterfSring bir goiras.

Kundfordringar
Kundfordringar dr {inansietls tilgdngar, som inte iir derivat, som har fasistiillda elier fagtstitibara betzlningar och som inte dr noterade pd en aktiv marknad. De
ingdr i omsittningstillgdngar med undantag for poster med forfallodag mer in 12 minader efter balansdagen, vilka klassificeras som anliggningstillgingar,

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt viirde och dérefler till upplupet anskaflfningsvirde med tillimpning av effektvrintemetoden, minskat med
eventuell reservering for viirdeminskning. £n reservering f6r viirdeminskaing av kundfordringar gors niir det finns objektiva bevis for att Koncernen inte kommer
aut kunna crhilla alla belopp som #r forfallna enligl fordringarnas ursprungliga villkor. Visentliga finansielia svirigheter hos gildeniren, sannolikhet {or att
gitdentren kommer att g i konkurs eller genomedi finansiell rekonstruktion ach uteblivna elier forsenade betalningar betraktas som indikatorer pd att et
nedskrivningsbehov av er kundfordran kan féreligga. Reserveringens storlek uigdrs av skillnaden mellan tilgéngens redovisade viirde och nuviirdet av beddmda
framtida kassafloden, diskonterade med effektiveiinta. Tillgdngens redovisade viirde minskas genom anviindning av ett viirdeminskningskonto och foriusten
redovisas i resullatrikningen, Nir en kundfordan inte kan drivas in, skrivs den bort mot viirdensinskningskontot for kundfordringar. Atervinning av belopp som
tidigare har skrivits bort krediteras resultatrdkningen.

Likvida medel
1 tikvida medel ingdr kassa, banktillgedohavanden och dvriga kortfristiga placeringar med forfallodag inom tre minader,

Aktickapital
Transaktionskostnader som direki kan hiinféras till emission av nya aktier elier optioner redovisas, netio efter skaw, i eget kapital som e avdeag frin
cmissionslikviden,

Leverantorsskuld
Leverantérsskuider redovisas inledningsvis till verkligt viirde och dérefter tiil upplupet anskaffningsviirde med tillimpning av effektivriinlcmelodenﬁg
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Upplaning

Uppléning redovisas inledningsvis till verkligt viirde, netto efter transaktionskostnader. Upplining redovisas diirelter till upplupet anskaffningsvirde och eventuell
skillnad meilan erhdllet belopp (netto efier transakiionskostnader) och fterbetalningsbeloppet redovisas i resultatriikningen fordelat dver lineperioder, med
tilldmpnring av effeklivriiniemeroden.

Upplining klassificeras som korulristiga skulder om inte Koncernen har en ovilikerlig riut att skjuta upp betalning av skulden i itminstone 12 ménader efter
balansdagen.

Lanekostnader belastar resultatet {or den peried till vilken de hinfér sig. Bolaget har £6r tilifdllet ej behvt niigon extern finansiering varfor nigon upplining ¢j
skett.

Aktuel och uppskjuten inkomstskatt
Den aktuella skattekostnaden beriiknas p# basis av de skatteregier som pé balansdagen ir beslutade eller i praktiken beslutade i de linder dér moderfdretagets
dotterféretag #r verksamma och genererar skautepliktiga intikter,

Uppskjutna skatefordringar redovisas i den omfattning det 4r troligt all framtida skattemiissiga Gverskott kommer alt finnas 1iligiingliga, mol vilka de temporira
skilinaderna kan utnytyjas,

Lrgittningar till anstillda

Pensionsforpliktelser

For avgifisbestimda pensionsplaner betalar Koncernen avgifter till offentligt eller privat administrerade pensionsforsiikringsplaner pd obligatorisk, avtalsenlig eller
frivillig basis. Koncernen liar inga ytierligare betalningsférplikielser niir avgiflerna viil iir betalda, Avgifterna redovisas som: personatkostnader niir de fSrfaller till
betaining. Férutbetatda avgifter redovisas som en tillgdng i den utstriickning som kontant dlerbetalning elier minskning av framiida betalniagar kan komma
Koncernen tillgedo.

Aktierelaterade formaner
Koncernen har inte lingre aktierelaterade ersittringsplaner dir reglering gérs med aktier och didr foretaget erhiiler tjiinster frén anstéllda som vedeslag for
koncernens egetkapitalinstrument {optioner).

Avsiittningar

Avsiitiningar for miljéiterstillande ftgirder, omstruktureringskostnader och riittsliga krav redovisas niir Koncernen har en legal eller informel} forpiiktelse 1ili fsljd
av tidigare hiindelser och det ir mer sannolikt att ett uifléde av resurser krivs for att reglera itagandet 4n att sd inte sker, och beloppet har beriknats pd et
Lillforlitligt sé. Avsiittningar for omstrukturering innefattar kostnader for uppséigning av easingavial och for avgangsersiittningar. Inga avsittningar gors {or
framtida rorelsefériuster. Om det finns ett antal liknande Maganden, beddms sannolikheten for att det kommer att kriivas ett wifléde av resurser vid regleringen
sammantaget {or hela denna grupp av dlaganden. En avsiittning redovisas dven om sannofikheten {6r ett utflode avseende en specieli post i denna grupp av
Jtaganden &r ringa. Det finns inga avsiitiningar av detta slag redovisade i koncernen.
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Intiiktsredovisning
Intiikter innefattar det verktiga viirdet av silda varor och tjiinster exklusive merviirdesskatt och rabater samt efter eliminering av koncernintern forséilining.
Inuikierna avser fakturering av tjdnster jimte utligg.

Koncernen redovisar en intikt niir dess belopp kan mitas pd et tiliforlitligy sédt, det dr sannclikt att framtida ekonomiska fordelar kommer att tillfalla fretaget och
siirskilda kriterier har uppfyllts for var och en av Koncernens verksamheter.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget har upprittat sin drsredovisning i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och Riidet for finansiell rapportering RFR 2.3 redovisning (6r
juridisk person. RFR 2.3 innebir att moderbolaget i drsredovisningen for den juridiska personen skall tillimpa samtliga av EU godkinda IFRS s langt detta
majligt inom ramen fér Arsredovisningslagcn och med hiinsyn (il sambandet meHan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och
1ilidga som skall goras frdn IFRS. Andelar i dotterféretag redovisas enligt anskaffningsvirdemetoden.

Beriikning av verkligt viirde

Nominellt viirde, minskat med eventuclia bedomda krediteringar, for kundfordringar och leverantorsskulder forutsiitts motsvara deras verkliga virden.

Viktiga uppskattningar och beddmningar [Or redovisningsiindamal
Uppskatiningar och bedémningar utvirderas 13pande och baseras pd historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive forviintningar p framtida bandelser som
anses rimliga under rddande forhillanden.

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskausingar for redovisningséndansi! som blir foliden av dessa kommey, definitionsmiissigt,
siillan att motsvara det verkliga resultatet, De uppskattningar och antaganden som innebir en betydande risk for viisentliga justeringar i redovisade viirden {or
tillgdngar och skulder under nisikommande rikenskapsdr anges 1 huvuddrag nedan.

Capital Qil (UK) Ltd har lagts vilande under 2008. Likvida medel SEK 116 509 har utbetalats i)t moderbolaget och upptagits i rikenskaperna som dterférd
nedskrivning i moderbolaget.

1 Ukraina teiiffades ext "Joint Activity Agreement” (JAA) mellan Sveaska Capital Gil AB, 1LC Capital Qi} Ukraine och det ukrainska statliga olje- och
gasuvinningsforetaget Bogorodehanynaftogas (BNG) i syfte att prospektera oljefilt i Kubash-Lukva och i Maydan.

Fisr au kunna £3 tillgéng (il prospekieringslicenserna som innchades av BNG forviirvades under 2006 samtliga fordringar UTEB hade pa BNG, (UAH 2 932 575)
& SEK 4 057 243. Dessa fordringar skrevs 2009 ned till noll, vilket gitller dven i fdivets bokslut,

Under hosten 2006 fdrviirvade Bolaget Sadkora Energy AB s firhandlingsposition i samarbetsavialet {6r en overenskommen kdpeskilling om SEK 5 00C 000.
Entigt 1FRS 2 skall denna titigiing i forsta hand viirderas till verkligt viirde vitket inte varit méjiigt varfor den tagits upp Uil nominelit befopp. Pi grund av den
osiikerhet som ridde i tiustvisten skrevs denna post jimte de investeringar som nedlagts i Ukraina avseende prospekieringen inom JAA ned i sin helhet i
koncernens rilkenskaper 2006. Dessa poster Aterférdes under 2007 och ligger som en andel i JAA § Moderbelaget och som prospekteringslicens | Koncernen., Se
not 6 och 10, Aven dessa tillgdngar #r i drets bokslut nedskrivna till noll./s_

7
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Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsiitts genom sin verksamhet f6r olika finansiella risker: marknadsrisk (omfattande valutarisk, riinterisk och prisrisk), kreditrisk, likviditetsrisk och
kassaflddesrisk. Koncernen efterstrivar medvetande om polentiella ogynasamma effekter pil Koncernens finansiella resultat. Avseende rdnta pd bankmedet ar
denna rérlig. Valutasikring har ¢j giorts under 2¢10.

Bolagsrelaterade risker

Olje- och naturgaspriser

Koncernens intikter och iénsamhet kommer att vara beroende av ridande pris pd olja och naturgas, vitka iir makrofakiorer som dr utanfor Koncernens kontroil.
Dessa fakterer dr minga, men som exempel p dessa kan niimnas marknadsfluktcationer, niirhet till och kapacitet { olje- och naturgaspipelines samt
myndighetsbeslut. Priset pd olja och naturgas har historiskt sett varit volatilt, vilket det iiven fortsiittningsvis forvintas vara. Dirfor gér det att mojligheterna att
forutsiga ett framtida olje- och naturgaspris dir mycket begriinsade. En omfattande och varakiig nedgéng av olje- och naturgaspriserna skulle medfisa en betydande
negativ effckt pd Koncernens resuitat och finansiella stdlining.

Om olje- och naturgaspriserna skuile komma att gd ner krafiigt skulle forutsittningarna £6r au bedriva produktion forindras. En prisnedgéng skulle kunna resultera
i att volymerna av de reserver som Koncernen ekonomiskt kan utvinna minskar, til f51jd av att Koncernen eventuelit inte med [dnsamhet kan uppriitta preduktion
pé vissa borrhil.

Produktionsrisk

Innan ett oljeprojekt har haft en viss livsiiingd ir det oerhért svirt att bedma om produktionen kommer att vara framgangsrik eller inte. Oljereservoarer har en
inneboende osiikerhet avseende méjligheterna att kommersiellt ta upp oljan som endast kan lésas med konkret produktion under en viss tid. Ett hill behtver i
normalfallet tre Lill sex manader innan man kan dra slutsatser om dess stabilitet. For ett helt fiilt dr tiden lingre #n sd. Diirfor kan det vara vanskligt aut beddma
utvirningsgraden i en fyndighet innan produktionstester har genom{%rts.

Lokal risk

Ukraina lider afitjamnt av en tung byrikrati. All verksamhet bygger diirtill pd personliga nitverk. Det iir tids- och resurskriivande au fil information och fi
nidvindiga tillstdnd. Det &r & andra sidan en sluten marknad dir tillgiingen pd specialiserade tjinster och utrustning #r mycket Littare 4n i resten av viirlden:
borrtjinster, borrhilsutrustning m m gér att upphandla mycket snabbare in i viistvirlden med dagens ofiemarknad. .
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Skatterisk
Koncernen bedriver idag verksamhbet i Sverige och planerar dteruppta verksamhbet i Ukraina. Skattelagstiftningen i varje enskilt land kan findras 6ver tiden. Till
f6ljd av detta kan det inte uteslutas aut forandringar gilllande den skatteriittsliga lagstiftningen kan komma att piverka Koncernens resuitat.

Tiligang till utrustning

Nir man arbetar med prospekierings- och utvinningsverksamhet krilvs det avancerade borratrustningar. Det kan siiunda inte wtesiutas att det kan rida brist pd borr-
achfeller annan nédvindig utrustning eller att sidan utrustning kriver yizerligare investeringar, vilket kan leda till tkade kostnader samt forseningar dven med en
inrikining pd produktionsverksambel {rdn dea hittilsvarande prospekteringsverksamhezen.

Myckelpersonsrisk
Koncernen dr beroende av ett fital personer. Framtida framgdngar for koncernen beror Gl stor del pa formdgan att behilla, rekrytera och utveckla kvalificerad
persoral.

Behov av ytterligare kapital

Kencernens verksamhbet kan iven i framtiden behiéiva yaterligare finansielia resurser for att koncernen skall kunna fortsiitia sin verksambet. Betta kommer att
medfra att yilerligare dgarkapital elier andra typer av finansiering behvs. Koncernens framtida utveckling ér till stor del bereende av radande olje- och
naturgaspris. Aven en positiv ulveckling pd denna marknad kan innebira att Koncernen dr i behov av finansiering. En lingre tid av sjunkande olje- och
naturgaspris kommer att paverka Koncernens finansiefla stilining och resultat negativt,

Valutarisk
Genom att Kencernen bedriver verksamhet i elika inder innebiir det au Koncernen exponeras f6r fluktuationer i ett antal valutor. Det kan silunda inte uieslutas att
valutakurs{orindringar kan komima att piverka bolagets resultat och finansiella stéllning.

Miljorisk

Olje- och naturgasverksamhet ir féremdl fér et omfatiande regelverk med hiinscende till miljs pd sivil internationell som nationell niva. Miljolagstifiningen
omfaitar kontroil av vatien och lufifroreningar, avfall, tillstindskrav, restriktioner f6r verksamhet i miljokiinsliga och kustniira omraden. Miljoregleringar viintas
med tiden bli striingare vilket med stérsta sannolikhet kommer att resultera i att kostnaderna kommer atl 8ka. Koncernen mdste tilise att framtida samarbetspartner
uppfyller gitlande miljdkrav for att kunna behilla nuvarande licenser elier inforskaffa nya. S~
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Licensrisk

infor varje forviirv av koncessioner saml fére pibirjandet av borring av borrhall utfér Koncernen noggranna undersékningar vad avser dganderiitten il varje
licens. Trots dessa underskningar kan dock inte Koncernen garantera att man har erhéllit en korrekt bild av figandet, vilket kan resuliera att Bolagets riittigheter
ifrigasiitts. Detia kan piverka Koncernens resultat och {inansiella stiillning negativi.

Geologiska risker

Alla uppskatiningar av utvinningshara oljereserver bygger till stor del pd sannolikheter. Alltsd bysger skatningar av olje- och naturgasreserver pi de
understkningar som vid vagje tilifite gérs av geologer grundat pi faktorer som man hilmtar ur olika typer av geologiska och geofysiska undersékningsmetoder,
Koncernens verksamhet anviinder sig kontinuerligt av den bisia tillgiingliga weknologin f6r att vid varje tiltfiilie kunna utreda sannolika utfall med frimsta
precision och att forbittra prognoserna med vil avviigda arbetsprogram. 12e uppskaltningar som Koneernen har redovisat iir den senaste informationen som finns
iliginglig for respeklive projekt. Det finns dirmed inga garantier f6r att storleken pd dessa uppskattningar kommer att vara ofriindrad Sver tiden,

Generetla ukrainska risker

Politiska risker

Pi senare ir har Ukraina genomgdu en djupgfiende polilisk och social forindring. Viirdel av Koncernens tillgdngar kan komma att piverkas av osiikerheter sisom
potitisk eller diplomatisk utveckling. social eller religits instabilitet, férindring av regeringspelitiken, skatte- och rintesatser, inskrinkningar i valutarepatriering

och annan politisk och ekonomisk utveckling av lagar och bestdnumelser { Ukraina. Dessa risker innebiir i synnerhet expropriation, forstailigande, konfiskering av
tillgingar och lagstifiningsindringar niir det giitler nivin av ullindskt figande.

Ekonomiska risker

Ukrainas omvandling frin stelbent planckonems till marknadsekononi har férsviirals av starka ekonomiska och politiska sirintressen. B fital personer med
cnorma frmégenheter har haft en dominerande stifllning i lander och paverkat politiken pil ett negativi siitt, Dewta har resulterat i att de marknadsekonemiska
reformerna har bromsats. Ukrainas ekonomi kiinnetecknas av ett starki beroende av wng industei — kemikatier, st, skeppsbyggnad, maskinbyggnad och vapen.

TiHlviixten och efterfrigan pd ukrainska industriprodukter har varit god de senaste firen som et resuhiat av Kinas uppbyggnad. Denna positiva utveckling bréts dock
av den finansielia krisen under 2008 och tedde under 2009 till en dramatisk minskning av landets ekonomi.

Man agerar dven som transitland for den ryska gasen och detta ger Ukraina en viilbehdvlig statsinkomst och ger en viss trygghet i landets energifdrsdrjning.
Sumtidigt dr det energipolitiska omridet en utrikespolitisk scen diir siirintressen mellan transittandet Ukraina och leverantbrslandet Ryssland med jimna
mellanrum visar sig, Ffter den orangea revolutionen fick alfiirsklimatet i landet ett uppsving, mycket tack vare landets nya goodwill och en allmént ridande
optimism. Mycket pd grund av den tidgare oenigheten 1 landets politiska Jedning har denna uiveckling forbytts i negativ rikining. Man har dock fortfarande en
onskan i landet aut 6ka handel och attrahera utldndska investerare. Det senaste presidentvalel har ocksd medfort en stabilisrering av landets politiska klimai.ﬁ
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UPPLYSNINGAR TiLL ENSKILDA POSTER

Nofl

Not 2

Not 3

Nettoomsitining

Nettoomsitining

Inkép och forsiljning inom koncernen

Andel av inkdpen som avser koncernforetag

Arvode och kostnadsersiittning

KLN Revisien
Revisionsuppdeag
Skaueridgivning
Ovriga jiinster

Pavienko & Partners
Revisiensuppdrag

Koncernen
2010

Koncernen
2010

Koncernen
2010

89 615
1G 480
0

L0794
170 889

Med revistonsuppdrag avses granskning av drsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstillande direkidrens férvalining, dvriga arbetsuppgifter det ankommer pi bolagets revisor att utfora
samt ridgivning eller annat bitride som f8ranleds av iakttagelser vid sidan granskning eller genomforande

av sidana dvriga arbetsuppgifter. Allt annat ir andra uppdrag. e
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124 652
0
11030

0
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2010 2009
481 413 2320111
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2010 2009
0 0
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2610 2009
89615 124 652
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Not 4

Personal

Medelantal anstillda

Medehtalel anstiilida bygger pd av bolaget betalda nirvarotimmar relaterade Lil} en normal arbetstid.

Medelantal anstillda har varit,
varay kvinnor

Léner, ersiittningar m.ne.

Koncernen
2010

10,0

5.0

2009

20,5
5.9

Léner, ersiitningar, sociala kestnader och pensionskostnader har utgitt med f6ljande belopp:

Styrelse och ledning
Loner och ersistningar, Sverige
Pensionskostnader
Laner och crsiitningar, Ukraina

Pensienskostnader, Ukraina

Ovriga anstilida:
Léner och erstittningar, Sverige
Liner och ersiittningar, Ukraina
Pensionskostnader Sverige
Pensionsiostnader Ukraina

Sociala kostrader, Sverige
Sociala kostnader, Ukraina

Totalt

] 439 800
423 485
164 154

54 499

2081038

273327
97 383
27 460

2139992
576 046
608 648
128 483

3453169

357 480
218 034

27535
7

694 200 2719 040
10279 23758
T
3212790 4971433

Moderbolaget
2610 2009
20 2.5
1.0 1,3
1439 800 2139992
423 485 576 046
0 0
1 863285 2716038
273327 357 480
0 0
27 460 27 535
.
300787 385015
694 200 819040
0 0
694200 819040
2858272 3920093

Alta Ioner dr fasta och inga rorliga loner forekemmer. Avial om avgiingsvederlag forekommer inte. Av Bolagets 16ne- och sociala kostnader avser O SEK
(fg &r 1 051 330) aktiviteter fdr utveckling av prospekieringsticensen. Detta belopp har tdigare | koncernredovisningen aktiverats som
prospekteringslicens men har under 2009 och 2010 nedskrivits 1l noll kronar.

Kéinsfirdelning i firetagsiedning

Antal styrelseledambter,

varay kvinnor

Antal dvriga befauningshavare inkl. VI,
varay kyinnor

Pensionsforplikielser till styrelse och VD
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Mot &  Loner och erséttningar till styrelse och foretagsiedning

Leif Larsson, VD, 1én

Leif Larsson, pensionskostnader
Ovriga ledande befattningshavare, lon
Gvriga pensionskostnader

Koncernen
2016 2009
1439 800 1 470720
423 485 423 680
0 782 344
1863 285 2829110

Till styrelsens crdfSrande och ledamdter uigér arvede enligt bolagsstiiminans bestur, vilket innebiir ingen ersétuning for 2010.

Till ledningen har bolagsstimman beslutat om foljande riktlinjer avseende ersiiining:

Moderbolaget
2010 2009
1 439 800 1476720
423 485 423 680
0 782 344
1 863 285 2829 110

Hrsidttning till verksizllande direktbren och andra ledande befattningshavare uigtrs av grundlén, Gvriga fdrméner samt pension, Pensionsfdrmdner och

dvriga forméner tili verkstiliande direktéren och andra ledande befatiningshavare utgdr som del av den totala ersttningen.

Not6  Av- och nedskrivningar p& materiella-, immateriella och
finansiella tillgdngar

Avskrivningar inventarier

Nedskrivaing prospekteringslicenser
Nedskrivning av tangsiktig fordran
Nedskrivning av dvriga fordringar
Nedskrivning av fordran pi dotterbolag
Nedskriviing av dotterbolagsaktier

Summa Nedskrivaing av finansietla tillgdngar
MNedskrivring av anidggningar

Koncernen
2010 2009
608918 7306 236
843307 95620906
0 4057243
0 1466766
0 0
I S
70 5524009
0 10406981
1452225 112282 132
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Moderbalaget
2010 2009
80 664 123 525
843 307 94 047 980
0 4057 243
0 0
0 7648513
LB ... 13488405
o 25 194 251
0 5000000

923971

124 365 756
A
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Not7 Rénteintikter och liknande resultatposter

Rintor
Kursdifferens

Not 8  Rintekostnader och liknande resultatposter

Gvriga rintekostnader
Kursdifferens

Not9  Skatt pd drets resultat

Redovisat resulial fisre skan

Skatt enligt nationelia skaltesatser
Skatt avseende ef skatteplikiiga intikier
Skatt avseende ej avdragsgiila kostnader

Skattemissiga underskott for vilka ingen uppskjuten skattefordran

redovisas
Arets skatekostnad

Koncernen
2010 2069
1553 77040
487 376 77 040
Koncernen
2019 2609
12 066 16710
Y1 348191
12066 1 364 901
Kaoncernen
2410 2009
-13303988 -121 164 023
1617008 35212540
Q 1 382
-197485  -6992780
L..L719523 28221 442
4] 0

Den 31 december hade koncernen skatlemissiga underskott uppglende till SEK 132 138 449 varav moderbolagets underskott uppgick till SEK
Uppskjuten skattefordran pé totalt 34 752 412 SEK fér koncernen och 34 752 412 SEK f&r moderbolaget har ¢j redovisats som tillping 43 méjligheterna till

utnyttjande av forlustavdragen inom dverskidlig tid 4r osiikraﬁ);\
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Moderbolaget
2010 2009
1413 622 251
1730 Y
3163 622 251
Moderbolaget
2010 2009
15967 17 360
0 1180986
15 967 1 198 346
Moderbolaget
2010 2009
-7 395276 -132 536 681
1944958 34 857 147
0 1382
-197 485 -6 626 088
Lcl719523 28332 441
27 950 0

132 138 450,
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Not 10 Prospekteringslicenser for olja och gas Koncernen Moderbolaget

2010-12-31  2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31
Inghende anskaffningsviirde 98 579772 91 971 617 0 0
lnkdp D BEOB ST 0 0
Utg&ende ackumulerade anskaffningsviirden 98579772  Y8579772 ¢ 0
Ingdende nedskrivning 985797172 -2 958 866 4] 0
Arets nedskrivningar .0 95620906 0
Utgdende ackuntulerade nedskrivaingar 08576772 98 570772 0 o
Utgende redovisal virde o 2 0 0 . .

Prospekteringsticenserna i moderbolaget klassificeras som Ovriga andelar. Dessa skrevs ned helt 2009.

Not 11 Inventarier, verkiyg och installationer Koncernen Moderbolaget
2610-12-31  2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31
Ingiende anskalfningsvirde 4075042 2764 433 403 358 ‘754 185
Inkép 0 38 581 0 0
Omklassificeringar 0 1913997 ¢ 0
Forsdljningar/utrangeringar -197 714 -350 827 [ =350 827
Omiriikningsdifferens 0 =291 142 0 0
Forsiljning av dotierbelag Loanew 0 e B0
Utgiende anskaffningsviirde 4b3 358 4075 042 403 358 403 158
Ingdende avskriviingar -1251310 -793 004 -247 151 -306 812
Férsiiljningar/utrangeringar 115331 183 186 0 183 186
Arets avekrivningar 608 918 730 236 -80 664 123525
Omrdkningsdifferens 0 88 744 0 G
L6rsiitining av dotterbolag 1417082 0 . .
Uitgdende ackaimulerade avskrivningar h 3'27815 .1 251 110 327 815 2247 151
Utgdende redovisat vilrde 75543 2823732 75 543 156 207
Avskrivaingar enligt plan beriiknas pil en nyijandeperiod av 5 ir.
Not 12  Pagaende anliggningar Koncernen Mederbolaget
2010-12-31  2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31
Ingiende anskaffningsviirde 5705165 22141212 2033518 9822 189
[nkdp 0 3464 4] 3464
Forsijning -2509000 -4 711758 -250 000 -2792 135
Omriikningsdifferens 0 13w 0 0
Arets nedskrivning 0 -10406 981 0 -5 000 000
Forsiljning av douerbolag -3671 647 0 - 6 0
Utglende redovisat virde TR IR3sIR S T05 168 1783518 2033518
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Not 13 Andelar i kencernfiretag

Moderbolaget 2610-12-31 2009-12-31
Farelag Antal /Kapital-
Organisationsnummer Siite andel %
LLC Capital Oil Ukraine 0(106) 0 5 Q00 600
Ukraina
Capital Oil {UK) Ld 100 13 13
United Kingdom
Capital O3l Resources AB
Sverige 100 e 00900 ... 300000
100013 5100013
LLC Capital Oil Ukraine
Ingdende anskaffningsviirde 18 488 495 18 488 493
Forsiljningar/utrangeringar lsassass 0
Utghende ackumulerade anskaffningsviirden 0 18 488 495
Arets nedskrivningar 0 -13 488 495
Ingdende nedskriviingar -13 488 495 0
Forsiljningar/utrangeringar 13488495 0
Utgdende ackumulerade nedskrivningar 0 13 488 455
Utglende redovisal virde SR 0 5000000
Capital il (UK) Led
Inglende anskaffningsvide R SO
Utgdende ackumulerade anskaffningsviirden 13 13
Utgdiende redovisat viirde 13 13
Capital Oil Resonrces AB
Inglende anskaffningsviide ... Jooooo 100000
Utgdiende ackumuierade anskaffningsvirden 100 000 100 000
Utgdende redovisat viirde 100 000 100 OOU{
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Not 14 Andra langfristiga fordringar
Fordran Bogorodechanynaftogas BNG
Ingiende anskaffningsviirde
Ackumulerade anskaffningsviirden

Arets nedskrivning
Utgiiende redovisat virde

Not 15  Finansiella instrument
L#ne- och kundfordringar

Kundfordringar
Likvida medel
Sumima

Not 16 (dvriga fordringar

Momsfordran
Ovriga fordringar

Not 17 Férutbetalda kostnader och upplupna intitkter

Ovriga forutbetaida kostnader

Koncernen
2010-12-31  2009-12-31

0 4057 243
0 4 057 243
0 -4057243
0 ¢
Koncernen

2610-12-31  2009-12-31
0 G

... J88BH 3837898
188814 3837898

Koncernen
2019-12-31  2609-12-31

89559 1415319

L X180 138260
117 209 } 553 579
Koncernen

2016-12-31  2009-12-31

L 221869 938503
221969 938 905

Sida 32 av 35

Moderbolaget
2010-12.31 2009-12-31
0 4057243
0 4057243
0 0
Moderbolaget
2010-12-31 2009-12-31
0 4]
...ABagce 3803807
184 466 3 805 807
Moderbolaget
2610-12-31 2009-12-31
89 559 13558
LoLFiese 129796
117 269 143 354
Moderbolaget
2010-12-31 2009-12-31
L Aalges 300887
221 96% 300887
ol
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Not 18

Not 19

Not 20

Akticoptioner

Oplicnsavtalet avsig nyteckning av aktier i Svenska Capital Oil AB. Varie oplion gav ritt att under tiden 1 mars 2010 il och med 31 maj 2010 teckna en

aktie i Bolaget. D4 teckningstiden har passerats och inga aktier tecknats har optopasprogrammet avveckiats under 2010.

Upplupna kostnader och foruthetalda intdkier

Upplupna personal- och administrationskostnader
Upplupna riintekostnader koncernbolag
Ovriga upplupna kostnader

Justering fir poster som inte ingdr i kagsaflbdet

Avskrivningar

Nedskrivning

Faktrering JAA

Kursdifferenser

Reaftriust sillda anliiganingstillgingar
Gvriga justeringar

Koncernen
2010-12-31  2009-12-31

1074449 407142

0 0
225806 191463
1300255 598607

Koncernen
2010-12-31  2009-01-02

608 918 730 236
141379 111551 896

0 23201:1
0 166 237
6473722 1859596
28646 96445

7252665 112084299
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Moderbolaget
2010-12-31 2009-12-31
1074 44% 407 142
0 650
..225806 191465
1 300 255 599 257
Moderbolaget
2016-12-31 2009-01-02
80 664 123 525
141 3719 124 242 232
0 -2326G 111
0 0
500 150 1 859 596
0 713166
722 193 123 192 376
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Not 21 Ovriga stiillda sikerheter och dirmed jaimférliga siikerheter

Panisatta banktiigodohavanden:

Pantsdttningen avser bi.a. nedan siillda garantier

Not 22 Ansvarstorbindelser
Hyresgaranti

Not 23  Emissioner

Se siirskild uppstillning Aktickapitaiets utveckling pé sidan 15.

Koncernen

2019-12-31  2009-12-31

150 036 275 000

150 (36 275 000
Koncernen

150 UOO_WH . 150 000

150 00C 150 000

A
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Moderbolaget

2010-12-31 2009-12-31

L 10036 275000
150036 275000

Moderbolaget
30000 L E0000
150 000 150 000
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Not 24 Transaktioner med niirstiende Koncernen Moderbolaget
2010-12-31  2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31
Forsiljning
Joint Activity, JAA 0 4757657 - 481413 2320111
0 4757 657 481 413 2320111
Ink&p
Sadkora AB 0 0 .
0 0 0 0
Vid drets slut fanns inga icke riintebiirande skulder till niirstiende
Vid drets slut fanns féljande icke rintebiirande fordringar pé
nirstiende
Joint Activity, JAA 0 13708 742 0 12 114 666
Sadkora AB 0 129 814 0 129 814
13 838 556 0 12 244 480

Inkop avser utligg, tjlinster och hyror. Forsiljningen till JAA avser fakturering av nedlagda kostnader. Den aktiverades tidigare som prospekteringslicens i
koncernen men har avvecklats i och med avyttringen av den ukrainska verksamheten.

Koncernens och moderbolagets resultat- och balansrikning kommer att foreliggas drsstimman for faststillelse dir stimman har méjlighet att iindra

arsredovisningen.
Boris Sinyuk %é‘-d"’
Styrelseledamot

lande direktor

Gdéteborg den 22 mars 2011

Nils Wirgdrden
Ordforande

r 7
ar limnats den 1
7
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REVISIONSBERATTELSE

Till arsstéimman i Svenska Capital Oil AB (Publ)
Org.nr. 556526-3968

Jag har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokforingen samt styrelsens

och verkstillande direktdrens férvaltning 1 Svenska Capital Oil AB (Publ) for ar

2010-01-01 -- 2010-12-31. Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for
rakenskapshandlingarna och forvaltningen och for att rsredovisningslagen tillimpas vid upprittandet av
arsredovisningen samt for att internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och
arsredovisningslagen tillampas vid uppréttandet av koncernredovisningen. Mitt ansvar &r att uttala mig om
arsredovisningen, koncernredovisningen och férvaltningen p4 grundval av min revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebér att jag planerat och
genomfort revisionen for att med hog men inte absolut sidkerhet férsikra mig om att arsredovisningen
och koncernredovisningen inte innehaller visentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska
ett urval av underlagen for belopp och annan information i rikenskapshandlingarna. I en revision ingér
ocksé att prova redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstéllande direktorens tillimpning av
dem samt att bedoma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstéllande direktéren
gjort ndr de upprittat arsredovisningen och koncernredovisningen samt att utvéirdera den samlade
informationen i arsredovisningen och koncernredovisningen. Som underlag for mitt uttalande om
ansvarsfrihet har jag granskat visentliga beslut, atgirder och forhéllanden i bolaget for att kunna
bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstillande direkttren dr ersittningsskyldig mot bolaget.
Jag har dven granskat om nagon styrelseledamot eller verkstillande direktdren pa annat sétt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att min
revision ger mig rimlig grund for mina uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av bolagets
resultat och stéllning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Koncernredovisningen har upprittats

i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sidana de antagits av EU och arsredovisnings-
lagen och ger en rittvisande bild av koncernens resultat och stéllning. Férvaltningsberéttelsen #r forenlig
med édrsredovisningens och koncernredovisningens &vriga delar.

Jag tillstyrker att drsstimman faststéller resultatrdkningen och balansridkningen fér moderbolaget
och for koncernen, disponerar forlusten i moderbolaget enligt forslaget i forvaltningsberittelsen samt
beviljar styrelsens ledaméter och verkstillande direktéren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Goteborg den 24 mars 2011

Auktoriserad revisor Far



